ARTS. 8, 11 E 12 DA LEI N. 4.728 DE 14/7/65

Disciplina o mercado de capitais, e estabelece medidas para o seu desenvolvimento.

Art. 8.2 A intermediacdo dos negdcios nas Bolsas de Valores serd exercida por sociedades
corretoras membros da Bolsa, cujo capital minimo sera fixado pelo Conselho Monetdrio
Nacional.

§ 1.2 A participacdo societdria conjunta dos administradores das sociedades corretoras ndo
podera ser inferior a metade do capital votante.

§ 2.2 As sociedades referidas neste artigo somente poderao funcionar depois de autorizadas
pelo Banco Central, e a investidura dos seus dirigentes estara sujeita as condic¢des legais
vigente para os administradores de institui¢des financeiras.

§ 3.2 Nas condigOes fixadas pelo Conselho Monetario Nacional, a sociedade corretora podera
ser membro de mais de uma Bolsa de Valores.

§ 4.2 Os administradores das sociedades corretoras ndo poderdo exercer qualquer cargo
administrativo, consultivo, fiscal ou deliberativo em outras empresas cujos titulos ou valores
mobilidrios sejam negociados em Bolsas.

§ 5.2 As sociedades referidas neste artigo, ainda que nao revistam a forma an6nima, sdo
obrigadas a observar as normas de que trata o art. 20, § 1.2 alineasa e b.

§ 6.2 O Conselho Monetario Nacional assegurard aos atuais Corretores de Fundos Publicos a
faculdade de se registrarem no Banco Central, para intermedias a negociacdao nas Bolsas de
Valores, sob a forma da firma individual, observados os mesmos requisitos estabelecidos para
as sociedades corretoras previstas neste artigo, e sob a condicdo de extin¢do da firma, por
morte do respectivo titular, ou pela participacdo deste em sociedade corretora.



Art. 11 . Depende de prévia autorizacdo do Banco Central, o funcionamento de sociedades ou
firmas individuais que tenham por objeto a subscri¢cdo para revenda e a distribui¢do no
mercado de titulos ou valores mobilidrios.

Pardgrafo Unico - Depende igualmente de aprovacao pelo Banco Central:
a) a modifica¢do de contratos ou estatutos sociais das sociedades referidas neste artigo;

b) a investidura de administradores, responsaveis ou prepostos das sociedades e empresas
referidas neste artigo.

Art. 12. Depende de prévio registro no Banco Central o funcionamento de sociedades que
tenham por objeto qualquer atividade de intermediacdo na distribuicdo, ou coloca¢do no
mercado de titulos ou valores mobilidrios.

Art. 20.

§ 1.2 Cabera ainda ao Conselho Monetario Nacional expedir normas a serem observadas pelas
pessoas juridicas referidas neste artigo, e relativas a:

a) natureza, detalhe e periodicidade da publicacdo de informacgdes sobre a situagcdo econémica
e financeira da pessoa juridica, suas operacées, administracdo e acionistas que controlam a
maioria do seu capital votante;

b) organizacdo do balanco e das demonstracdes de resultado, padrdes de organizacdo
contabil, relatdrios e pareceres de auditores independentes registrados no Banco Central;



